
Jordi Galí després d’obtenir el premi Fronteres del Coneixement de la Fundació BBVA
LV

m’ha agafat 
per sorpre-
sa i, a sobre, 
el compar-
teixo amb 

dos gegants de la macroecono-
mia!”, exclama Jordi Galí. Pro-
fessor de la Universitat Pompeu 
Fabra (UPF), investigador del 
centre de recerca en economia 
internacional (crei) i acadèmic 
de la barcelona school of econo-
mics (bse), va obtenir ahir el 
XVii premi Fronteres del conei-
xement en economia, Finances i 
Gestió d’empreses que atorga ca-
da any la Fundació bbVA, unpre-
mi que n’hi ha que consideren 
que és l’avantsala del Nobel. Oli-
vier blanchard, antic economista 
en cap de l’Fmi, i michael Wood-
ford, professor de la Universitat 
de colúmbia (Nova York), també 
van rebre aquest guardó. Tal com 
destaquen les motivacions del ju-
rat, “el model de política monetà-
ria que sorgeix de les seves inves-
tigacions es fa servir en tots els 
bancs centrals del món per pren-
dre decisions”.

Els últims anys els bancs cen-
trals han incrementat l’esfera 
d’influència més enllà de la sim-
ple política monetària?
sí, és un procés que comença de 
manera gradual als anys noranta, 
i en què efectivament els bancs 
centrals passen a tenir un paper 
crucial. i això va acompanyat, di-
ria, de dues tendències. en pri-
mer lloc, la seva independència 
respecte als governs. i, en segon 
lloc, un mandat molt clar d’objec-
tius d’inflació entorn del 2% i es-
table. i tot plegat dotat amb una 
sèrie d’instruments analítics que 
no existien i que han permès que 
el grau de sofisticació de la políti-
ca monetària hagi arribat a nivells 
impensables.

Ho vam veure durant la pandè-
mia i la Gran Recessió del 2008.
La resposta dels bancs centrals va 
ser molt agressiva i contundent, i 
dins de les seves capacitats van 
fer tot que van poder per estimu-
lar l’economia, fins i tot van crear 
un arsenal d’instruments nous, 
del que ara anomenem política 
no convencional, que en gran 
part estaven inspirats per alguns 
dels treballs associats amb aquest 
premi. i també en l’episodi recent 
d’alta inflació després de la recu-
peració ràpida de la pandèmia, la 
guerra d’Ucraïna, el boicot a la 
compra d’energia a rússia, etcè-
tera: ja ens encaminem a arribar a 

l’objectiu del 2%. i sense que hi 
hagi hagut una recessió. 

La Reserva Federal (Fed) dels 
Estats Units es pot convertir en 
un contrapoder de la política 
econòmica de Trump?
No veurem per part de la reserva 
Federal el que veiem en l’àmbit 
de l’administració, aquesta vola-
tilitat, aquesta incertesa, aques-
tes polítiques erràtiques. La re-
serva Federal té molt clar quina 
és la seva funció i l’exercirà amb 
una independència absoluta de 
totes les pressions que pugui re-
bre. Això ho tinc claríssim. 

Hi ha una política monetària 
òptima? 
Depèn del tipus de pertorbació 
que afecti l’economia en cada 

moment. No és el mateix si és un 
xoc d’oferta que de demanda. en 
alguns casos, pot estar justificat 
estabilitzar amb planificació i 
com més aviat millor, però en al-
tres casos cal arribar a un com-
promís per distribuir els costos 
entre la inflació i l’activitat eco-
nòmica. La comunicació té una 
funció molt important, per influir 
en les expectatives dels agents 
econòmics. 

Vostè és neokeynesià. Què en 
pensa, del recent auge del libera-
lisme que defensa la reducció del 
paper de l’Estat?
soc un economista molt ortodox, 
en el sentit que crec que la inter-
venció dels poders públics sem-
pre ha d’estar justificada. Hi ha 

determinades funcions que no-
més l’estat pot fer, com ara la 
il·luminació dels carrers, la segu-
retat o un sistema judicial efici-
ent. L’estabilització macroeco-
nòmica crec que és un d’aquests 
serveis públics. Fins i tot acadè-
mics que no podien ser més libe-
rals, com ara Hayek, reconeixen 
aquest paper de l’estat, perquè 
els agents individuals, per si ma-
teixos, no tenen cap incentiu a 
prendre decisions que contribu-
eixin a estabilitzar l’economia. 

També ha estudiat l’efecte de 
l’increment de la productivitat 
en l’ocupació. 
He analitzat els efectes a curt ter-
mini de la innovació tecnològica i 
dels augmentsde productivitat. i 
sí, no hi ha cap mena de dubte que 
a curt termini pot tenir un efecte 
negatiu sobre l’ocupació. Però ai-
xò no és independent de la res-
posta de la política monetària. 
Alan Greenspan, quan presidia la 
Fed, ho tenia molt clar. en la se-
gona meitat dels noranta, amb la 
revolució d’internet, la taxa de 
creixement del Pib era molt alta i 
va deixar que fluís, perquè tenia 
com a base increments de la pro-
ductivitat molt forts i que no eren 
inflacionistes, ja que anaven 
acompanyats de reduccions de 
costos. en canvi, a llarg termini 
l’increment de productivitat pot 
tenir conseqüències sobre la des-
igualtat. Ho veurem els pròxims 
anys amb la revolució de la in-
tel·ligència artificial.c
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